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ECONOMIA Y TRABAJO

Evolucién del PIB en Espafia
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La desescalada y la vacunacion
dan el alta a la economia espaiiola

El PIB vuelve a cifras positivas anuales y marca un 2,8% en el segundo trimestre

ANTONIO MAQUEDA, Madrid
La economia espafiola crecié un
robusto 2,8% trimestral entre
abril y junio de este afio. El PIB
retomé con fuerza la recupera-
cién tras la interrupcién del creei-
miento que se registré por las
olas del virus en el cuarto trimes-
tre del afio pasado y el primero de
este. Los datos ya mostraban des-
de marzo una redctivacién, y des-
de mayo un rebote muy vigoroso,
propulsado por la relajacién de
las restricciones y los avances en
la vacunacién. Asi se habia visto
reflejado también en la evolucién
del mercado laboral: la afiliacién
a la Seguridad Social sumé
135.000 empleos en mayo y
570.000 en junio, Y la Encuesta
de Poblacién Activa (EPA) refleja
que se ganaron 464.000 trabaja-
dores en el trimestre.
En comparacién con un afio
antes, la economia se dispara un
19,8%, el mayor avance inte-

ranual jamads registrado en Espa-
fla y la primera vez que la evolu-
cién del PIB entra en terreno posi-
tivo en términos anuales desde el
estallido de la pandemia. Este for-
tisimo crecimiento se debe a que
se compara con la enorme caida
que sufrié6 la economia un afio an-
tes, del 21,5%, al ordenarse los con-
finamientos. Gracias a la reaper-
tura de la actividad, al apoyo de
instrumentos como los ERTE y a
la financiaci6n garantizada por el
BCE, en un solo afio ya se han
recobrado dos tercios de lo perdi-
do con la pandemia. No obstante,
el PIB estd todavia un 6,8% por
debajo del cierre de 2019. Pero las
previsiones sefialan que a finales
de 2022 se recuperara por com-
pleto. 3

Maria Jesiis Ferndndez, analis-
ta de Funcas, apunta: “Los datos
del INE han sido mejores de lo
esperado y reflejan una expan-
sién muy intensa del consumo pri-

vado impulsada por la bolsa de
ahorro acumulada durante la pan-
demia”. Una vez reabierta la eco-
normia, el consumo de los hogares
se ha disparado un fortisimo 6,6%
trimestral y tira de todo lo demis.
El comercio, el transporte y la hos-
teleria crecen en consecuencia
un 5,5% entre abril y junio. Y las
actividades artisticas y recreati-
vas, un 20%.

Las administraciones conti-
ndan con su expansién para ha-
cer frente a la covid y aumentan
su gasto un 0,8%. Y la industria
manufacturera prosigue con su
recuperacién a buen ritmo obte-
niendo un incremento del 1,1%, a
pesar de los problemas de sumi-
njstro que acarrea la falta de
chips. Ya solo estd un 5% por deba-
jo de finales de 2019, El consumo
de los hogares apenas es un 3,9%
inferior. Pero al comercio, trans-
porte y hosteleria todavia le que-
da por recuperar un 17%.

La UE crecio en primavera mas
que Estados Unidos y China

La economia europea sale de la recesion al avanzar un 1,9%

JOSE LUIS ARANDA, Madrid
La recuperacién toma cuerpo en
Europa. Tras dos trimestres de re-
troceso econémico, lo que téeni-
camente suponia situar a la UE
ante una nueva recesion, la eco-
nomia del bloque volvié a crecer
con fuerza en el segundo trimes-
tre del afio. Entre abril y junio, el
PIB de los Veintisiete progresé un
1,9%, segtin los cdlculos de Euros-
tat, la oficina estadistica europea.
Si se compara con el mismo tri-
mestre del afio anterior, por efec-

to del desastre que provocd enton-
ces la primera oleada de 1a pande-
mia, el crecimiento anual es del
13,2%. Se trata, en ambos casos,
de tasas superiores a las registra-
das por EE UU (1,6%) y China
(1,3%) en el mismo periodo.

Los datos son todavia mejores
para los paises de la zona euro.
Las economias de la moneda co-

“ mtn crecieron en el segundo tri-

mestre un 2%y, en términos anua-
lizados, su PIB se disparé un
13,7%. Dos paises relativamente

pequefios, Portugal y Austria, son
los que mds tiraron del carro en-
tre abril y junio, con mejoras tri-
mestrales del 4,9% y del 4,3%, res-
pectivamente. En términos anua-
les, el pais donde mas rebota la
economia con respecto a media-
dos de 2020 es Espafia (19,8%).
El resto de las grandes econo-
mias dejan sensaciones diferen-
tes. Italia, como Espafia, crecié
por encima de la media con un
2,7% en el segundo trimestre. Y
también fue notable el tirén de la

ELPATS

La inversién en bienes de equi-
po pisa el freno después de haber-
se acercado bastante a los niveles
previos al coronavirus: cae un
1,7%. Y la construccién retrocede
un 3,1%, muestra una debilidad
importante y pierde todavia un
19% respecto a las cotas precovid,
algo que no casa con los datos de
cemento y empleo, donde ya hay
més ocupacién que antes de la
pandemia tanto en la afliiacién co-
mo en la EPA. El tirén de la de-
manda nacional ha empujado
también las importaciones, que
suben un 2,9%, frente al 0,4% que
repuntan las exportaciones, De to-
das formas, el INE explica que es-
ta informacién constituye un
avance preliminar, y que las previ-
siones estdn muy condicionadas
por la volatilidad que provoca el
virus.

Rafael Doménech, economista
del BBVA, sefiala; “Aunque la recu-
peracién estd siendo intensa, la

locomotora europea, Alemania,
con un 1,5%. Francia también cre-
cié en el segundo trimestre, pero
mucho mds modestamente en
comparacién con otros: su PIB
progresé un 0,9%.

Los datos positivos son la téni-
ca general entre los socios euro-
peos, “El crecimiento es mas fuer-
te de lo esperado”, sefiald el comi-
sario europeo de Economia, Pao-
lo Gentiloni a través de Twitter,
“la recuperacién europea est4 en
camino”. También en la red so-
cial, el italiano destacé el buen
comportamiento de las econo-
mias de Espafia e Italia en el se-
gundo trimestre. Para Bert Coli-
jn, economista sénior de ING, la
progresién podria haber sido ma-
yor de no ser por los problemas
de suministros de la industria, lo
que ha lastrado algo a Alemania.
“La economia de la zona euro con-

composicién de los datos de este
trimestre es algo peor de lo que se
preveia. El consumo duplica el
avance del PIB, 1a inversién dismi-
nuye y las importaciones crecen
mds que las exportaciones. Ade-
més, la caida de la productividad
interanual es mayor que el au-
mento que se produjo hace un
afio, por lo que el nivel por hora
trabajada es menor que antes de
la pandemia”. Y afiade que espera
que el peor desempefio de la In-
versién y la productividad sea
temporal, fruto de los cuellos de
botella y las restricciones en la
producci6n. Al crecer el copsumo
més que Jas rentas, el ahorro de-
beria estar bajando con fuerza.

Dudas con la cepa delta

En esta crisis no habia un desequi-
librio de competitividad o excesos
en la deuda privada o en la cons-
truccidn que purgar. Se trataba
de una contraccién histérica, la
mayor desde la Guerra Civil, infli-
glda por las medidas tormadas pa-
ra detener el virus y que se han
cebado més con sectores como el
turismo, si bien en principio debe-
rian recobrarse una vez se resta-
blezca la normalidad. Y eso ha
permitido adoptar politicas distin-
tas de las de la anterior crisis bajo
el paraguas del BCE, desplegado
pricticamente desde el primer
minuto de esta recesion.

Este afio la previsién del Ban-
co de Espafia indica que la econo-
mia crecerd un 6,2%, tras el bata-
cazo del 10,8% en 2020. Y que va-
ya algo mejor o peor dependera
de cudnto se consume del ahorro
acumulado en la pandemia, de la
evolucién del turismo y de la eje-
cucién de los fondos europeos.

La variante delta supone una
incégnita afiadida al provocar
nuevas restricciones en las nlt-
mas semanas, aunque parece que
esta evolucién del virus no esta
teniendo un gran impacto en la
actividad y el consumo gracias a
la vacunacién. Pero el alza de los
contagios si que estd provocando
que los paises emisores de turis-
tas a Espafia lancen advertencias
o impongan cuarentenas, lo que
retrasa la ansiada recuperacién
del turismo extranjero, necesaria
para conseguir una recuperacion
plena de la economia, Funeas, el
servicio de estudios de las anti-
guas cajas de ahorro, ya sefialé
que por ahora la delta podia res-
tar unas tres décimas al PIB, pero
que se compensaba por un mayor
impulso del consumo doméstico.

tinda comportindose como un
motor diésel: tarda en ponerse en
marcha, pero no se puede subesti-
mar cuando coge traccién”, sefia-
la Colijn, Pese al crecimiento de
la variante delta del coronavirus,
que ha obligado a poner en mar-
cha nuevas medidas de conten-
cién, ING espera que en este ter-
cer trimestre la zona euro vuelva
a crecer un 2%.

La expansion tiene un légico
reflejo sobre los precios La infla-
cién en la zona euro se ha situa-
do en julio en un 2,2% en tasa
anual. Son 0,3 puntos porcentua-
les mis que en junio. El efecto
tractor corresponde en gran me-
dida a los precios de la energia.
Sin este componente, la inflacién
se situaria en el 0,9%, segiin los
datos publicados también este
viernes por la oficina estadistica
comunitaria.



